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EXPECTATIVAS Y CONDICIONANTES DEL ENTORNO INTERNACIONAL

Las nuevas barreras al comercio estan afectando negativamente al dinamismo global, y han generado una
pérdida de confianza en los mercados. Aun asi, el crecimiento se mantiene en terreno positivo, sostenido
por la resiliencia de algunas economias y por la recuperacion parcial de los flujos de inversion.

El aho 2024 se cerrd con un crecimiento del PIB mundial en torno al 3,3%. Para 2025 las previsiones
apuntan a un crecimiento inferior, ligeramente por debajo del 3%. Segln el informe del FMI del mes de
abril, las expectativas para 2025 son que la economia mundial registrara un crecimiento del PIB en torno
al 2,8. Para 2026 el crecimiento se mantendria en torno al 3,0%.

El Indicador de Stress Econémico de CEPREDE (ISE) ha repuntado en los Ultimos dos meses por encima
de los 50 puntos, llegando a la zona de alerta de recesion, debemos esperar unos meses para comprobar
si esta tendencia al alza se consolida o si solo es un atipico y la serie regresa a esos niveles medios entre
los 40-50 puntos.

INDICADOR DE “STRESS” ECONOMICO DE CEPREDE (ISE). En puntos
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UNA NOTA DE LA “INCERTIDUMBRE” EN ESPANA CON ENFASIS EN LA EMPRESA

El nivel de incertidumbre se ha ido reduciendo durante 2024,
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salvo por el shock del estallido del conflicto entre Israel y Pales- Incertidumbre global -
tina, pero desde finales de 2024, cuando Trump gand las elec- “
ciones en Estados Unidos se observa una escalada de la incerti- 20

Incertidumbre mediatica 19

dumbre, que ha llegado a su maximo en abril al alcanzar los 73
puntos, tras un recrudecimiento severo en la guerra comercial
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Elaboracion CEPREDE con base a diferentes fuentes
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA EN ESPANA, EUROPA Y EL MUNDO.

En 2024, la economia espanola registré un crecimiento del 3,2%. Este avance fue impulsado principalmente
por la demanda nacional, que aporté 2,8 puntos porcentuales al crecimiento, mientras que la demanda ex-
terna contribuyé con 0,4 puntos.

El perfil de evolucion trimestral del PIB en 2025 y 2026 para CEPREDE muestra un menor dinamismo que el
registrado en 2024, de todos modos, las variaciones interanuales se situarian por encima del 2% en este pe-
riodo. El crecimiento esperado para 2025 es del 2,5% y del 2,2% para 2026.

EVOLUCION DEL PIB DE ESPANA PREVISIONES ALTERNATIVAS PARA ESPANA

3 (tasa variacién anual, %) (tasa variacion anual, %) 2025 — 026
m Promedio 2025 ~ sseee Promedio 2026
m— Espafia (May-25) eeeee Espafia (nov-24)

2,6 26
s EUrozona (nov-24)  eeeee Eurozona (may-25 ’ .
( ) (may-25) 25 2,5 24 24 25

CEPREDE  FMI (abr-  Comision Consensus EIU FUNCAS  BdE (mar- Gobierno
(may-25) 25) Europea Forecast (may-25) (may-25) 25) (oct-24)
(may-25) (may-25)

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Para 2025 las previsiones mundiales apuntan a un crecimiento inferior, ligeramente por debajo del 3%. Segln
el informe del FMI del mes de abril, las expectativas para 2025 son que la economia mundial registrara un
crecimiento del PIB en torno al 2,8. Para 2026 el crecimiento se mantendria en torno al 3,0%. Las economias
avanzadas afrontan 2025 en un contexto de crecimiento moderado y creciente incertidumbre. Tras una leve
recuperacion en 2024, el ritmo de expansion se ha ralentizado debido a la pérdida de impulso del consumo,
el debilitamiento del comercio internacional y la persistencia de tensiones geopoliticas. A esto se suma el
impacto de nuevas medidas proteccionistas que han incrementado los costes de produccion y reducido la
competitividad exterior. En el caso de las economias emergentes, el endurecimiento de las condiciones co-
merciales globales y el menor apetito inversor desde el exterior han reducido las oportunidades de integra-
cion economica y tecnologica. En este contexto, los desafios estructurales se ven agravados por la vulnerabi-
lidad frente a shocks externos y climaticos, lo que exige respuestas coordinadas y sostenidas en el tiempo.
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Fuente: Modelo Wharton-UAM de CEPREDE, y otras instituciones.

Fuente: WEO (FMI).



